BBVA Asset Management

FONDOS MUTUOS BBVA

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: BBVA MONETARIO II

: FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE CORTO PLAZO CON DURACION MENOR O IGUAL A 90 DIAS

Serie :AYyE

Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA MONETARIO II
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 61.697 |Rescates por pagar
|Instrumentos de Capitalizacion Remuneracién de la sociedad Administradora 100;
Titulos de deuda con
Vencimiento igual o menor a 365 dias 599.461 |Acreedores Varios
Titulos de deuda con
Vencimiento mayor a 365 dias Gastos de cargo del fondo
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 661.058
[ TOTAL ACTIVO 661.158| TOTAL PASIVO 661.158

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA MONETARIO Il
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

Acciones y derechos preferentes de suscripci6n de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
[suscripcién de cuotas de fondos de inversién
Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacion
Depésitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales 599.461

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES

599.461 0|

Duracién de la cartera : 17 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Durante el periodo de Comercializacion, definido en el Reglamento Interno, el Fondo valorizaralos instrumentos que conforman su cartera

de in al valor de
de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra).

Desde el inicio del periodo de Inversion, definido en este ), esto es, el dia
Comercializacion, este Fondo Mutuo asu cartera de inversiones al valor de
instrumento, utilizando como tasa de descuento, la tasa de mercado vigente para cada instrumento.

el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna

1te posterior al término del periodo de
el o los pagos futuros de cada

Las opciones se valorizan todos los dias de acuerdo a los precios publicados por nuestras contrapartes en los sistemas Bloomberg y

Reuters.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual
% %
A 0.027 0.132 0.059
E 0.077 - -

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido sancionados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES

La garantia constituida por este fondo fue mediante boleta de garantia emitida por BBVA, y corresponde a la boleta N° 58800 por
U.F. 10.000 .

Con fecha 24 de agosto de 2010 segun resolucion exenta N° 493 se aprueba modificacion al reglamento interno y contrato de
suscripcion de BBVA fondo mutuo garantizado Top Market 10. Las i i consisten princi en:

1.- Se modifica el nombre del fondo el que en adelante se denominara "Fondo Mutuo BBVA Monetario 11",

2.- Se modifica el tipo de fondo, pasando a ser un fondo mutuo de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 90 dias extranjero derivados.

3.- Se modifica el objeto del fondo mutuo y el tipo de inversionista al cual esta dirigido.

4.- Se modifica la politica especifica de inversion del fondo mutuo adecuandola al nuevo tipo y objetivo del mismo.

5.- Se establece la posibilidad que la sociedad administradora celebre, por cuenta del fondo, contratos derivados.

6.- Se ajusta la nomenclatura de las operaciones de compra con promesa de venta a lo dispuesto en la Circular N° 1.967

7.- Se elimina el item de Estrategia de Inversion

8.- Se elimina la garantia

9.- Se crea una nueva serie "E" y la serie "A" sera continuadora de la actual serie unica

10.- Se agregan gastos de cargo del fondo .

11.- Se modifica el plazo para pagar los rescates de monto relevante a 15 dias habiles bancarios

12- Se especifica que se ra el correo electronico el medio a traves del cual sera informado el participe de los cambios efectuados
al reglamento del fondo

13.- El acapite "Otros" se redacta conforme al nuevo tipo de fondo mutuo

14.- Otras modificaciones meramente formales que constan en el texto que se aprueba

5. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 y 6 de enero de 2011 BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con
vigencia hasta el 10 de enero de 2012, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien acttia como
ite de los ber i i asi con el articulo 226 de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter General N°125.

Entre el 1° de enero de 2011 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos
posteriores que puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros del Fondo Mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Bmedior Hocint Awditores Extermos: Deloliie Audi

MUE Austiteres: BO2T6.200-3

o Can

PORME D 108 AUDITORES INDEPENDIRN

7. RESPONSABILIDAD

La 6n de la presente 6n se 1a en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




